28 | FINANZ unaWIRTSCHAFT

Samstag, 7. Juni 2025

- Nr. 44

Monitor

Inhaltsverzeichnis

Schweiz Top Ausland, Obligationen Auswahl 24

Generalversammlungen 26 Zinskonditionen und Hypotheken 24

Infandaktien 26

Inmerer Wert von Betaili en 27

Marktiiberblick/Gewinner/Verlierer Edelmetalle/Minzkurse FE]

Nichtkotierte Werte / BX Beme Exchange 26 Gewinnschitzungen 23

Offenlegung von Betedigungen 26 Heizilrichipraise 23

Riickkaufangebate 26 Kreuzparitaten/ Devisenkurse 23

SMI-Aktien (Kurse, Kennziffern) 21 Kryptowihrungen 2

SMI-Analystenempiehlungen 27 Notenkurse 23
Rohstoffpreise 2

Ausland

Aktienkurse Austandborsen 25 Fonds

Intermationale Indizes 23 Exchange Traded Funds (NAV) 2

Obligationen/Zinsen kotiert / nicht kotiert (Anzeigen) 2

Intemationale Zinsen 2

Neu lancierte Frankenemissionen 2 Quelle:

Neue Emissionen am Euro-Markt 24

Pictet-BVG-Indizes 24

Saron 2 f I x

Top Inland, Obligationen Auswahl 24

FuW-Anlageprodukte Indizes

= FuW Swiss SO-ETP+ == FuW-fisk-Portf.-ETP == DAX (Frankfurt)

== FuWi-Value-Portf -ETP+ == FuW-Eco-Portf -ETP+

indesiert, 1. April 2025 =100

= WISC| Welt

: 18000
April Mai Juni Apri
Ful Swiss 50 ETPr @ B e
Valar/Symbol: 117 179 182/FUWS0
Vol inSth. Kurs 6.6, #% 6.6, 3% 2025 Frankfurt (Dar) 43645 0.9 +72.3
[ nu 02 a5 Lissabon (F5120) 45,46 +0.3 +16.8

FuW-Eco-Portfollo ETP+

Valor/Symbel 117179 ?ESJ'FUWEP@

Vol. in Stk Kurs 6.6. % 6.6, +% 2025
R - 25

FuW-Risk-Portfolio ETP

Valor/Symbol: 117179 723/FUWRP a

Vol in Stk Kurs 6.6. % 6.6, % 2025
T nn - 5

FuW-Value-Portfolio ETP+

Valor/Symbel: 117 179 724/FUWVP @

Vol. in Stk. Kurs 6.6. % 6.6 % 2025
T T& - Ty

fuw.chiinvest

Hew Yok (SIX S Tech. 100)_ 2000743 +1.9
Nyse Compesie -

Osh (0BK) 150651 1.0 132
Paris (Cacdl) 781246 102 58

08

§
Shanghai {Siox CHA)
Singapur (Stoo 5GP)
§

9959.88 +11

Sydney (Sl ALY
Toronta {Shoxs CAN) Jebd s +10
i T}
Hinweis: Weitere Ausland-indizes finden Sie auf der
Seite 25

Hochgelobte
Investments.
Tiefgrundig
analysiert.

FINANYZ. ..«
WIRTSCHAFT

fuw.ch

US-Politik gibt Takt vor

UBERSICHT Aktienkurse trotzen der Geopolitik.

ie US-amerikanische Poli-
D tik in all ihren Héhen und
Tiefen war auch diese Wo-
che ein wichtiger Impulsgeber fiir
die globalen Mérkte. Die neuesten
Zahlen des Chipherstellers Nvidia
machen Hoffnung, der Krieg der
Worte zwischen Donald Trump
und Elen Musk driickt dagegen
auf die Stimmung — vor allem auf
den Kursvon Tesla. In der Schweiz
hielt sich der Kurs der UBS mit
Blick auf die erwarteten Ankiindi-
gungen zu den Kapitalanforderun-
gen gut. Schwergewichte wie
Nestlé und Roche blieben gesucht,
‘was den Gesamtmarkt stiitzie.
Die Perspektiven fiir die globa-
len Aktienmarkte bleiben unein-
heitlich. Vor diesem Hintergrund
ist eine ausgewogene, neutrale
Positionierung angemessen. Mit
einer geschickten Branchen- und
Aktienwahl kann viel erreicht
werden. Wie die jlingsten Unter-
nehmensergebnisse bestitigen, ist
ein Ubergewichtung im Technolo-
giesektor weiterhin gerechtfertigt.

Roche iiberzeugt

Positiv sind auch die Aussichten
fiir den Gesundheitssekior. Hicr
ist zu viel Negatives in den Aktien-
preisen enthalten. Die vergange-
nen Wochen haben gezeigt, dass
die Ankiindigungen, Drohungen
und Versprechen des US-Prisiden-
ten nicht fiir bare Miinze genom-
men werden sollten.

In der Schweiz zichen wir Ro-
che gegeniiber Novartis vor, auch
weil das erste Unternehmen mit
guten Nachrichten zu neuen Subs-
tanzen auf sich aufmerksam
machte und positive Studien der
American Society of Clinical On-
cology publizierte. Am Schweizer
Aktienmarkt sind auch Wachs-
tumswerte mit nachhaltiger Divi-
dendenpolitik kleiner und mittle-
rer Gesellschaften unterbewertet.

Am Anleihenmarkt gilt es fiir
Anleger, Ruhe zu bewahren. Die
Zinsprimien sind in den USA

Zinskurven
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jlingst wieder etwas gestiegen, was
bei den erratischen News aus dem
Weissen Haus nicht tiberraschen
kann. Eine Verzinsung von rund
5% auf 30-jihrige US-Treasuries
war in den vergangenen 20 Jahren
eine  Ausnahmeerscheinung -
ebenso wie die derzeit ausgeprigte
Zinsdifferenz zwischen kurz- und
langfristigen Laufzeiten.

Die politischen Entwicklungen
dieser Woche sind nicht geeignet,
das Vertrauen in die US-Wahrung
zu stirken. Wer in Franken rech-
net, muss den Dollar im Auge be-
halten. Auch dieser wird jedoch
nicht ins Bodenlose fallen.

Wir haben keine Bedenken,
dass der Greenback einmal den
Status als Reservewdhrung der
Weltwirtschaft verlieren wird.

Dies diirfte der Nachfrage nach
Dollar forderlich sein. Falls er
Richtung Kaufkraftparitit ten-
diert, ist gegeniiber einem Wih-
rungskorb eine weitere Abwer-
tung um vielleicht 10% nicht aus-
geschlossen. Spitestens dann wer-
den die Zinsdifferenzen der Tal-
fahrt jedoch ein Ende bereiten.

Das in der vergangenen Woche
registrierte 13-Jahres-Hoch in Sil-
ber ist nicht Ausdruck eines plitz-
lichen wirtschaftlichen Optimis-
mus - Silber wird ja auch in der In-
dustrie eingesetzt —, sondern der
Geopolitik und auch dem schwa-
chen Dollar geschuldet.

Gold bleibt ebenfalls gesucht
und ist fiir uns ein unverzichtbarer
Bestandteil eines ausgewogenen
Portfolios — nicht zuletzt ange-
sichts der anhaltenden geopoliti-
schen Spannungen, die Riick-
schldge begrenzen diirften.

Olpreis bleibt giinstig
Dass der Olpreis diese Woche
leicht stieg, ist ebenfalls auf die
politischen Unsicherheiten zu-
riick zu fiihren. Insgesamt ver-
harrt er jedoch auf vergleichsweise
tiefemn Niveau. Der Schwiiche kin-
nen wir nur begrenzt positive As-
pekte abgewinnen.

Ein tiefer Olpreis wirkt wie Bal-
sam fiir die Weltwirtschaft, da er
Produktions- und Transportkosten
senkt und die Konsumnachfrage
starkt. Wir erwarten mittelfristig
eine Stabilisierung in einer Band-
breite von 55 bis 65 $ pro Barrel.
Die vergangene Woche hat aller-
dings einmal mehr gezeigt, dass
die Preisentwicklung zunehmend
durch geopolitische Entscheidun-
gen beeinflusst wird, was Preis-
schitzungen erschwert. Digitale
Anlagen blieben auch in der ver-
gangenen Woche gefragt - auch
wenn der Biteoin zwischenzeitlich
etwas Schwiche zeigte.
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Branchen Europa Zinsen in % Devisen Rohstoffe
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